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La crise de 1997 reste instructive pour ceux qui utilisent aujourd’hui Singapour
comme place financière. Ses enseignements portent sur la concentration des risques,
sur l’importance du lieu de rattachement juridique des actifs et sur le comportement
de l’État en temps de crise.

Le premier enseignement concerne la compétence juridique. Les investisseurs du
CLOB avaient acheté des actions malaisiennes à Singapour, mais ces actions
restaient soumises au droit malaisien, qui changea du jour au lendemain. Une place
financière ne peut offrir un droit stable et la libre circulation des capitaux que pour
les actifs effectivement régis par son propre droit. Le deuxième enseignement
concerne la concentration. Les banques singapouriennes avaient prêté massivement
à leurs voisins immédiats, ce qui transforma un choc régional en choc intérieur. Le
troisième enseignement concerne la réaction de l’État. Singapour ne bloqua pas les
capitaux, n’acheta pas d’actions et n’indemnisa pas les investisseurs de leurs pertes.
Elle protégea la monnaie et le système bancaire, réduisit les coûts et laissa les
marchés s’ajuster. L’investisseur qui comprend ce schéma peut anticiper la manière
dont les autorités agiront probablement lors d’une crise future.
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L’épisode montre aussi comment les autorités communiquent en temps de crise.
Elles expliquèrent leurs mesures au Parlement, dans des discours et dans les rapports
annuels de la MAS, et publièrent à intervalles réguliers des chiffres sur les
engagements et les prêts non performants des banques. L’investisseur qui suit ces
sources peut se faire une idée fiable de l’état du système. Ces mêmes pratiques de
transparence se poursuivent aujourd’hui dans les rapports sur la stabilité financière
et les déclarations de politique monétaire de la MAS, dont le chapitre E.I décrit la
forme actuelle.

Pour les familles, les investisseurs et les conseillers qui détiennent des actifs par
l’intermédiaire de Singapour, cette expérience invite aux vérifications suivantes :

Déterminez quel droit régit chaque actif détenu par l’intermédiaire de
Singapour et où se trouvent l’émetteur, le registre et le dépositaire.

Mesurez votre exposition à la région par pays et par monnaie, y compris
l’exposition indirecte au travers de fonds, de produits structurés et de dépôts
bancaires.

Vérifiez, à l’aide des informations publiées sur ses prêts non performants, si la
banque ou le dépositaire présente des concentrations de crédit importantes
sur un pays voisin.

Distinguez la stabilité du dollar de Singapour pondérée par les échanges
commerciaux de ses fluctuations face au dollar américain, qui peuvent être
considérables lors d’une crise régionale.

Planifiez votre liquidité pour une période où les taux d’intérêt pourraient
monter fortement et où les marchés pourraient fermer ou ne traiter qu’avec de
fortes décotes.

Ne comptez ni sur un soutien officiel des cours boursiers ni sur une
indemnisation des pertes de marché, car la politique de Singapour a
constamment exclu l’un comme l’autre.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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