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Le marché du dollar asiatique (Asian Dollar Market) est né en octobre 1968, lorsque
Bank of America a ouvert à Singapour la première Asian Currency Unit (ACU) pour
recueillir des dépôts en dollars de non-résidents pendant les heures de fermeture de
Londres et de New York. Singapour a rendu ce marché possible en exonérant en
1968 les intérêts des dépôts des non-résidents de sa retenue à la source de 40 %, en
ramenant en 1973 l’impôt sur les bénéfices offshore à 10 % et en supprimant
progressivement les droits de timbre, les droits de succession et les exigences de
liquidité. La comptabilité séparée des ACU a permis à l’État d’accorder ces privilèges
aux activités offshore tout en protégeant l’économie intérieure et le dollar de
Singapour, même si les afflux spéculatifs de 1972 et 1973 ont montré que la barrière
pouvait être franchie. Le marché est passé de 30,5 millions de dollars US à 85,9
milliards de dollars en 1981. De simple relais acheminant les fonds asiatiques vers
Londres, il est devenu un intermédiaire au service des emprunteurs asiatiques et a
fait de Singapour un centre de financement aux côtés de Hong Kong, centre de
comptabilisation. Sa méthode, qui consiste à repérer une lacune, à lever un obstacle
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précis et à cloisonner la nouvelle activité, a servi de modèle à des stratégies
ultérieures. La séparation entre les ACU et les Domestic Banking Units a, quant à
elle, été supprimée le 1er juillet 2021.
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