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Au premier semestre 2020, Agritrade International, Hin Leong Trading et ZenRock
Commodities Trading se sont effondrées sur fond d'allégations selon lesquelles elles
avaient obtenu des financements bancaires au moyen de comptes falsifiés, de
connaissements contrefaits ou réutilisés, de factures en double et d'opérations
circulaires. Hin Leong, l'affaire la plus importante, a demandé à être protégée le 17
avril 2020 avec des dettes d'environ 3,85 milliards de dollars US envers 23 prêteurs,
après que son fondateur eut révélé quelque 800 millions de dollars US de pertes
dissimulées. Agritrade devait environ 1,55 milliard de dollars US, et ZenRock a été
placée sous judicial management (administration judiciaire) à la demande de HSBC
en mai 2020. Les juridictions pénales ont prononcé des peines exemplaires : vingt
ans pour la directrice financière d'Agritrade et dix-sept ans et demi, ramenés en
appel à treize ans et demi, pour le fondateur de Hin Leong, tandis que le fondateur
d'Agritrade a été renvoyé de Chine et inculpé en décembre 2025. Devant les
juridictions civiles, les banques qui détenaient les connaissements originaux ou
avaient refusé de payer ont en général obtenu gain de cause, alors que celles qui
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avaient payé contre des lettres d’indemnité ou s'étaient fiées aux créances de leur
emprunteur ont été déboutées. La demande contre l'auditeur de Hin Leong au titre
des pertes de négoce a été écartée en juillet 2026. Les banques et les autorités ont
répondu par un code sectoriel en 2020, un Trade Finance Registry (registre du
financement du commerce) en 2023 et un outil de vérification des connaissements
en 2025. Cette réponse, plus organisée que le guide sectoriel facultatif de Genève,
traduit la conception singapourienne de la réputation du marché comme bien public.
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