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Toute question réglementaire de cet ouvrage commence par une qualification. Le
jeton est-il une valeur mobiliére, un instrument de paiement, une créance
monétaire, un droit d'utiliser un service, ou rien de tout cela ? La réponse détermine
la loi applicable, l'autorisation nécessaire, le document d'information a rédiger et la
régle fiscale applicable. La Suisse, Singapour et I'Union européenne appliquent
chacune une taxinomie. Celles-ci se recoupent largement et divergent a la marge, et
c'est a la marge que se trouvent les clients. Ce chapitre expose les trois systemes, les
met en correspondance dans un tableau, puis examine les types de jetons qui
résistent a la qualification.

Une mise en garde vaut tout au long du chapitre. La qualification dépend de ce que
fait le jeton et des droits qui y sont attachés, tels que ces faits se présentent au
moment de I'analyse. Un méme jeton peut changer de catégorie. Selon la FINMA, un
jeton d'utilité vendu avant que la plateforme n'existe est un jeton d'investissement
jusqu'a ce que la plateforme fonctionne. Un jeton de gouvernance acquiert des
caractéristiques de valeur mobiliere lorsque le protocole commence a distribuer des
revenus de commissions a ses détenteurs. L'analyse doit étre datée et renouvelée

lorsque les faits changent.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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