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Jusqu'en 2022, l'approche de Singapour à l'égard de la participation des particuliers
aux crypto-actifs reposait sur l'information. Un prestataire de services DPT agréé
devait remettre à ses clients un avertissement sur les risques au contenu prescrit, et
la Monetary Authority of Singapore (MAS, l'autorité monétaire et de surveillance
financière) rappelait régulièrement au public que les cryptomonnaies étaient très
risquées et ne convenaient pas aux investisseurs particuliers. Les effondrements de
Terraform en mai 2022 et de Three Arrows Capital en juin 2022 présentaient tous
deux des liens avec Singapour. Ont suivi les défaillances de Hodlnaut, de Vauld et de
Zipmex au second semestre, puis l'effondrement de FTX en novembre. Ensemble,
ces événements ont convaincu la MAS que l'information seule ne suffisait pas. Son
Managing Director a déclaré dans des discours publics en 2022 que la MAS traiterait
la spéculation des particuliers sur les crypto-actifs comme un danger pour les
consommateurs qu'il convenait de contenir, tout en continuant à soutenir la
tokenisation et les infrastructures institutionnelles (voir partie I, chapitre III).

L'instrument retenu a été un ensemble de mesures imposées aux prestataires de
services DPT par voie de lignes directrices et de conditions de licence, sur la base
légale des pouvoirs de protection des utilisateurs ajoutés par le Payment Services
(Amendment) Act 2021. La MAS a publié le Consultation Paper on Proposed
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Regulatory Measures for Digital Payment Token Services le 26 octobre 2022, en
même temps qu'une consultation distincte sur les stablecoins. La consultation a été
close le 21 décembre 2022. La MAS a ensuite répondu en deux parties. La partie 1, du
3 juillet 2023, traitait de la ségrégation, de la conservation et de la restriction du prêt
et du staking. La partie 2, du 23 novembre 2023, portait sur l'accès des
consommateurs, la conduite des affaires et le risque technologique.1

Les lignes directrices mettant en œuvre la réponse de la partie 2 sont les Guidelines
on Consumer Protection Measures by Digital Payment Token Service Providers
(PS-G03). Elles ont été publiées avec une période transitoire : les mesures relatives à
l'accès des consommateurs sont entrées en vigueur par étapes à partir du quatrième
trimestre 2024 et s'appliquaient pleinement à la mi-2025.2 Elles coexistent avec les
Guidelines on Provision of Digital Payment Token Services to the Public (PS-G02)
du 17 janvier 2022, antérieures, qui régissent la commercialisation. Les deux
références se confondent facilement : PS-G02 est la ligne directrice sur la
commercialisation et PS-G03 celle sur la protection des consommateurs.

Notes

Morgan Lewis, « MAS introduces further investor protection measures for
digital payment token service providers », novembre 2023, rendant compte de
la consultation du 26 octobre 2022, de sa clôture le 21 décembre 2022, de la
réponse (partie 1) du 3 juillet 2023 et de la réponse (partie 2) du 23 novembre
2023. ↩

MAS, Guidelines on Consumer Protection Measures by Digital Payment
Token Service Providers (PS-G03), publiées à la suite de la réponse (partie 2)
du 23 novembre 2023, avec des dates d'entrée en vigueur échelonnées en
octobre 2024 et en juin 2025. ↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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