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Le règlement (UE) 2023/1114 sur les marchés de crypto-actifs (MiCA) s'applique aux
stablecoins depuis le 30 juin 2024 et aux autres crypto-actifs et prestataires de
services depuis le 30 décembre 2024.1 Il ne fait partie ni du droit suisse ni du droit
singapourien et ne s'applique pas aux sociétés de l'une ou l'autre place, à moins
qu'elles ne servent des clients dans l'UE. Il importe ici parce que toutes les
contreparties, banques et plateformes d'échange européennes utilisent ses catégories,
et parce qu'un émetteur suisse ou singapourien dont le jeton est admis sur une
plateforme de l'UE sera invité à fournir un livre blanc MiCA.

MiCA définit trois catégories. Un jeton se référant à un ou des actifs (asset-
referenced token, ART) vise à maintenir une valeur stable en se référant à une autre
valeur ou à un autre droit, ou à une combinaison de ceux-ci, y compris une ou
plusieurs monnaies officielles. Un jeton de monnaie électronique (electronic money
token, EMT) vise à maintenir une valeur stable en se référant à la valeur d'une seule
monnaie officielle. Tout autre crypto-actif qui n'est pas un instrument financier au
sens de MiFID II est un « autre crypto-actif », catégorie qui inclut les jetons
utilitaires et les jetons de paiement comme le bitcoin. Les security tokens échappent
à MiCA et relèvent de MiFID II. Les jetons non fongibles échappent à MiCA, sauf
s'ils sont émis en grande série ou fractionnés.2
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Fonction du jeton
Suisse (FINMA
2018/2019)

Singapour (PSA
2019 / SFA 2001)

Union européenne
(MiCA)

Moyen de paiement,
sans créance sur un
émetteur (BTC,
ETH)

Jeton de paiement ;
LBA applicable

DPT ; autorisation
PSA pour les
prestataires de services

Autre crypto-actif ;
agrément de PSCA

Accès à un service
existant

Jeton d'utilité ; hors du
droit des marchés
financiers

Généralement hors du
PSA et du SFA, sauf s'il
est négociable comme
moyen d'échange

Jeton utilitaire (autre
crypto-actif) ; livre
blanc

Accès à un service
futur

Jeton d'investissement
jusqu'à la mise en
service

Selon les faits ; peut
être un capital markets
product

Autre crypto-actif ;
livre blanc

Droit de
participation ou
créance

Jeton d'investissement ;
valeur mobilière

Capital markets
product ; SFA

Instrument
financier ; MiFID II,
hors MiCA

Arrimé à une
monnaie fiduciaire,
remboursable auprès
de l'émetteur

Dépôt (LB) ou, s'il ne
porte pas intérêt,
éventuellement licence
fintech

Monnaie électronique
ou DPT ; surcouche du
cadre SCS

EMT

Arrimé à un panier
Placement collectif ou
dépôt selon la structure

DPT ; éventuellement
part de CIS

ART

Algorithmique sans
réserve

Jeton de paiement ;
LBA

DPT

ART selon la plupart
des lectures ;
pratiquement
impossible à émettre

NFT unique
Hors du périmètre,
sauf valeur mobilière
ou placement collectif

Hors du périmètre,
sauf capital markets
product

Hors MiCA, sauf
série ou
fractionnement
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Notes

Regulation (EU) 2023/1114 of 31 May 2023 on markets in crypto-assets, JO L
150, 9 juin 2023, p. 40, art. 149 (dates d'application). Les périodes transitoires
pour les prestataires existants courent au plus tard jusqu'au 1er juillet 2026.
Partie O, chapitre II. ↩

Regulation (EU) 2023/1114, art. 3, par. 1, points 5 à 9 (définitions de crypto-
actif, de jeton se référant à un ou des actifs, de jeton de monnaie électronique
et de jeton utilitaire) et art. 2, par. 3 et 4 (exclusions pour les actifs uniques et
non fongibles et pour les instruments financiers). ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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