
Étape dix : la fiscalité de la vente
Dr Alexander Ressos, TEP

Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)

Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg

www.ressos.com.sg

L'imposition de la vente chez l'émetteur dépend de l'entité et de la qualification. Une
fondation zougoise exonérée d'impôt ne paie rien. Une fondation zougoise
imposable comptabilise le produit de la vente comme recette lors de la livraison des
jetons. Elle en déduit les frais de développement et de distribution et paie l'impôt sur
le bénéfice à un taux légèrement inférieur à 12 % sur le résultat net. Pour un jeton
d'utilité assorti d'une obligation de prestation, le produit peut être réparti sur la
période durant laquelle la prestation est fournie.1 La TVA suisse s'applique à la vente
d'un jeton d'utilité en tant que contre-prestation d'un service, le lieu de la prestation
étant déterminé par le domicile du destinataire. Les ventes à des participants
singapouriens échappent à la TVA suisse, alors que les ventes à des participants
suisses y sont soumises. Les jetons de paiement, en tant que moyens de paiement,
sont hors du champ de la TVA.2 Un émetteur singapourien comptabilise le produit
de la vente d'un jeton d'utilité comme revenu, réparti sur la période de prestation.
Aucune GST n'est due, car la fourniture de digital payment tokens est une opération
exonérée et les jetons d'utilité vendus à des clients étrangers sont soumis au taux
zéro.3
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Pour les participants, la réception de jetons contre paiement constitue un achat sans
conséquence fiscale immédiate, dans les deux places. La cession ultérieure est
exonérée pour un détenteur privé suisse comme pour un investisseur singapourien,
et imposable pour un professionnel du négoce dans l'un ou l'autre pays.

Notes

Document de travail de l'AFC sur les cryptomonnaies et les ICO/ITO,
passages consacrés au traitement des émissions de jetons au regard de l'impôt
sur le bénéfice (comptabilisation des recettes à la livraison ; provisions pour
obligations de développement) ; LIFD, RS 642.11, art. 58. Partie G, chapitre
IV. ↩

Loi du 12 juin 2009 sur la TVA (LTVA ; MWSTG), RS 641.20, art. 18 et art.
21, al. 2, ch. 19 (exclusion des opérations portant sur des moyens de
paiement) ; AFC, Info TVA 04 et pratique relative aux cryptomonnaies. Partie
G, chapitre V. ↩

IRAS e-Tax Guide, « Income Tax Treatment of Digital Tokens », section 9 ;
Goods and Services Tax Act 1993 (2020 Rev. Ed.), Fourth Schedule, Part I,
para. 1(1)(k) (exonération de la fourniture de digital payment tokens, avec
effet au 1er janvier 2020) ; IRAS e-Tax Guide, « GST: Digital Payment
Tokens », 19 novembre 2019, dans sa version révisée. Partie M, chapitre III. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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