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La Variable Capital Company (VCC) est le véhicule de fonds singapourien. Elle est
constituée en vertu du Variable Capital Companies Act 2018 et enregistrée aupres de
I'"ACRA (Accounting and Corporate Regulatory Authority, I'autorité
d'enregistrement des sociétés), et la loi exige un gestionnaire de fonds titulaire d'une
licence de la Monetary Authority of Singapore (MAS, 'autorité monétaire et de
surveillance financiére) ou enregistré aupres d'elle.! La constitution elle-méme est
rapide. Le calendrier dépend du statut réglementaire du gestionnaire de fonds ainsi
que de I'entrée en relation du fonds avec la banque et le dépositaire. Lorsque des
incitations fiscales sont recherchées, la demande au titre de la section 130 ou 13U
aupres de la MAS ajoute ses propres mois.

Emoluments

Phase Contenu Durée . Frais de conseil
officiels
Structuration : VCC
autonome ou a
. 3-6
1 compartiments (umbrella), . Aucun 20 000-50 000 S$
semaines

compartiments, gestionnaire,
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i Emoluments . .
Phase Contenu Durée . Frais de conseil
officiels
dépositaire, administrateur de

fonds, réviseur

Gestionnaire de fonds : ,
Emoluments de la

gestionnaire existant titulaire 60 000-150 000 S$
, . L Oou6-12 MAS pour un
2 d'une licence ou enregistré, ou . pour une nouvelle
mois nouveau
nouvelle demande (voir ) ) licence CMS
gestionnaire

remarque)

Statuts (constitution),
document d'offre, documents 4-8

3 . ) Aucun 40 000-100 000 S$
de souscription, contrats de semaines
services
8 000 S$ pour la
o constitution ; 400
Constitution de la VCC 1-2
4 . . i S$ par —
aupres de 'ACRA semaines .
compartiment
(indicatif)
Compte bancaire, entrée en
relation avec un dépositaire 612 Les frais d'entrée
5 d'actifs numériques, mise en . Aucun en relation du
o semaines e .
place de I'administrateur de dépositaire varient
fonds
Demande d'incitation fiscale
6 (section 130/13U) auprés dela  2-4 mois  Aucun 15 000-30 000 S$
MAS
Lancement, premier closing, Emolument de la Administration et
7 conformité continue et audit Continu  déclaration annuelle  audit 60 000-150
annuel al'ACRA 000 S$ par an

Un gestionnaire suisse qui souhaite une VCC singapourienne doit soit obtenir une
licence singapourienne de gestion de fonds, soit désigner un gestionnaire titulaire
d'une licence a Singapour qui délegue la gestion du portefeuille a I'entité suisse
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conformément aux regles de la MAS sur 'externalisation. La seconde voie est plus
rapide, généralement quatre a six mois jusqu'au lancement, et constitue le schéma
courant décrit dans la partie P, chapitre VI. Les actifs numériques sont des
placements admissibles (designated investments) au titre des régimes d'incitation.
En pratique, la MAS a toutefois exigé des dispositifs détaillés de conservation et
d'évaluation avant d'accorder l'incitation a un fonds crypto.

Notes

1. Variable Capital Companies Act 2018, sections 15 et suiv. (constitution) et
section 46 (exigence d'un gestionnaire de fonds) ; la VCC et son utilisation
pour des fonds d'actifs numériques sont examinées dans la partie M, chapitre
IV, et la partie P, chapitre VI. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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