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Le marché singapourien des stablecoins en dollars est dominé par deux jetons. Le
premier est le XSGD de StraitsX, émis depuis 2020 par une société titulaire d'une
licence MPI pour l'émission de monnaie électronique et les services de digital
payment tokens (DPT, « jetons de paiement numériques »). Le second est l'USDG de
Paxos Digital Singapore, un stablecoin en dollars US émis depuis Singapour
conformément aux attentes du cadre SCS et approuvé sur le principe par la
Monetary Authority of Singapore (MAS, l'autorité monétaire et de surveillance
financière) en 2024.1 Le cas de l'USDG illustre l'usage stratégique de Singapour. Une
entité singapourienne peut émettre dans le cadre SCS un stablecoin arrimé à une
devise du G10. Le jeton obtient ainsi un label réglementaire reconnu par les
contreparties asiatiques et européennes, sans que l'émetteur ait à être une banque.

Perspective transfrontalière
Pour un groupe qui souhaite un seul stablecoin pour les deux places, la réponse
pratique en 2026 est un SCS émis à Singapour et arrimé au dollar US ou au franc
suisse. Il est distribué en Suisse par l'intermédiaire d'une plateforme d'échange ou
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d'un dépositaire autorisé en Suisse, qui procède à l'entrée en relation avec les
détenteurs suisses conformément à la LBA. L'émetteur singapourien est autorisé par
la MAS. Le distributeur suisse est un intermédiaire financier au sens du droit suisse.
Le jeton lui-même est une créance assimilable à un dépôt contre un émetteur
singapourien et non contre une personne en Suisse, ce qui évite la loi sur les
banques. Le groupe doit vérifier que l'activité du distributeur suisse ne revient pas à
émettre le jeton en Suisse, ce qui ferait renaître l'analyse de la FINMA de 2019 et de
2024. Il doit aussi vérifier si le régime suisse envisagé pour les établissements pour
cryptoactifs, une fois adopté, soumettra à approbation les stablecoins étrangers
distribués en Suisse.

Notes

MAS, Financial Institutions Directory, entrées relatives à StraitsX Pte Ltd
(anciennement Xfers) et à Paxos Digital Singapore Pte Ltd ; communiqué de
presse de Paxos du 1er novembre 2024 sur le lancement du Global Dollar
(USDG) dans le cadre de la MAS. Partie K, chapitre VI. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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