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Les trois lois forment une hiérarchie. Le Payment Services Act (PSA) et le Securities
and Futures Act (SFA) sont les lois principales et s'appliquent aux services fournis a
Singapour ou a des personnes situées a Singapour. La partie 9 du FSMA est
subsidiaire. Elle ne s'applique qu'aux prestataires rattachés a Singapour dont les
services sont fournis hors de Singapour et qui ne sont ni agréés ni exemptés au titre
d'une loi principale pour la méme activité. L'exemption prévue par la partie 9 pour
les personnes agréées ou exemptées au titre d'une loi principale évite le double
agrément.! Un MPI singapourien qui négocie des DPT pour des clients
singapouriens et étrangers releve du Payment Services Act pour I'ensemble d'entre
eux. Un titulaire singapourien d'une Capital Markets Services Licence (licence CMS)
qui négocie des valeurs mobiliéres tokenisées pour des clients institutionnels
étrangers reléve du SFA.

Cette hiérarchie produit une anomalie. Une société singapourienne qui souhaite
servir des clients étrangers ne peut obtenir une licence au titre du Payment Services
Act que si elle fournit aussi un service de paiement « in Singapore ». La Monetary
Authority of Singapore (MAS, 'autorité monétaire et de surveillance financiére)

interprete cette expression comme exigeant une clientele singapourienne ou un
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établissement a Singapour depuis lequel le service est fourni a des personnes
singapouriennes. Une société sans aucun client singapourien ne peut pas déposer de
demande au titre du Payment Services Act et doit la déposer au titre de la partie 9,
ou la MAS la refusera presque certainement. L'issue consiste a constituer une
clientele singapourienne, ce qui fait jouer les mesures de protection des
consommateurs du chapitre III, ou a partir. La MAS semble considérer ce résultat
comme voulu : Singapour veut des entreprises crypto qui servent Singapour selon
les régles singapouriennes et ne veut pas préter son nom a des entreprises qui

servent d'autres marchés.

Notes

1. Allen & Gledhill, 10 juin 2025 (précité) : I'exigence d'agrément de la partie 9
ne s'applique pas a une personne fournissant un service sur jetons numériques
qui doit étre agréée au titre du SFA, du FAA ou du PSA ou qui est exemptée

de ces lois, ni 2 un service mentionné dans la Second Schedule du FSMA. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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