
L'écosystème comparé à la Crypto
Valley

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)

Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg

www.ressos.com.sg

Les deux écosystèmes diffèrent par leur origine et par leur texture. La Crypto Valley
s'est construite par le bas. L'Ethereum Foundation, Bitcoin Suisse et une douzaine de
start-up ont choisi Zoug en 2013 et 2014 pour son climat fiscal et la tolérance de son
administration. Le gouvernement cantonal, la Crypto Valley Association et la
FINMA ont ensuite réagi à ce qui existait déjà. L'écosystème singapourien s'est
construit par le haut. La MAS a fixé les conditions, agréé les entreprises, financé les
projets pilotes et fait entrer les banques, après quoi les start-up se sont organisées
autour du programme du régulateur. La Crypto Valley est un pôle de fondations de
protocoles, de développeurs et de fonds de capital-risque, surmonté d'une mince
couche d'intermédiaires agréés. Singapour est un pôle d'intermédiaires agréés, de
banques et d'infrastructures, reposant sur une mince couche de travail sur les
protocoles.

Caractéristique Crypto Valley (Zoug) Singapour

Origine Par le bas, 2013–2017 Par le haut, 2016–2024

Acteurs dominants
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Caractéristique Crypto Valley (Zoug) Singapour

Fondations de protocoles,
développeurs, capital-risque

Plateformes d'échange agréées,
banques, projets pilotes de la MAS

Population agréée
Des centaines de membres d'OAR,
une douzaine d'établissements
autorisés par la FINMA

Quelques dizaines de titulaires de
licences DPT, peu de titulaires de
licences CMS

Accès aux services
bancaires

Banques spécialisées et cantonales
Banques nationales pour les
titulaires de licences

Négociation de
détail

Autorisée par l'intermédiaire
d'intermédiaires agréés

Autorisée avec de sévères
restrictions de conduite

Infrastructure de
tokenisation

SDX (registre réglementé unique)
Project Guardian, GL1 (réseaux
interopérables)

Financement public Soutien cantonal et fédéral, modeste
Subventions de la MAS, projets
pilotes, Festival

Client type Fondateur, fondation, développeur Institution, family office, banque

Aucun des deux modèles n'est supérieur à l'autre. Un fondateur qui développe un
protocole a besoin de la tolérance de Zoug et de son droit des fondations. Un
gestionnaire qui lance un fonds tokenisé pour des institutions asiatiques a besoin des
banques et des projets pilotes de Singapour. La question pratique pour le client est
de savoir comment utiliser les deux, et la Partie P y répond.

Le chapitre V se tourne maintenant vers la concurrence régionale, au premier rang
de laquelle figure Hong Kong.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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