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La voie inverse est plus courte au premier pas et plus longue au dernier. Une MPI
singapourienne qui souhaite servir une clientele européenne depuis la Suisse doit
d'abord déterminer quelle autorisation suisse ses activités requiérent (voir partie E,
chapitre XII et partie F, chapitre II). Une plateforme d'échange ou un dépositaire qui
n'accepte pas de dépdts pour son propre compte doit s'affilier 2 un OAR en tant
qu'intermédiaire financier au sens de la LBA. L'affiliation peut étre obtenue en trois
a six mois aupres d'un OAR tel que le VQF, moyennant un responsable LBA résidant
en Suisse, des politiques LBA suisses et une structure organisationnelle en Suisse.!
L'affiliation permet a l'entreprise d'exercer légalement pendant qu'elle sollicite toute
autorisation supplémentaire.

Si l'activité suisse consiste a gérer des avoirs de clients, une autorisation de
gestionnaire de fortune au sens de la LEFin, délivrée par la FINMA par
l'intermédiaire d'un organisme de surveillance, est nécessaire, ce qui prend six a
douze mois. Sil'entreprise accepte des crypto-actifs avec une obligation de
restitution que la FINMA assimile a 'acceptation de dépots, ou propose du staking
en dépdt de jetons bloqués, I'autorisation fintech au sens de l'art. 1b LB ou une

licence bancaire est requise. Cela prend un an ou plus et exige des fonds propres et
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une organisation d'une tout autre ampleur. L'avantage du groupe singapourien est
son expérience du régime de conservation et de ségrégation de la MAS, plus strict
que la plupart des exigences des OAR suisses et que la FINMA reconnaitra. Son
inconvénient est que les restrictions de la MAS a I'égard de la clientéle de détail

auront faconné ses produits, alors que le marché suisse attend la gamme compléte.

Les deux voies illustrent la comparaison qui traverse cette partie. La Suisse offre une
entrée progressive : d'abord l'affiliation a un OAR, puis des autorisations a mesure
que l'activité se développe. Singapour offre une porte unique qui s'ouvre lentement
et ne laisse passer que des entreprises déja completes. Un groupe qui souhaite les
deux devrait commencer la ou il peut exercer le plus tot et solliciter l'autre place a
partir d'une base d'activités réglementées. Dans la plupart des cas, cela signifie
d'abord la Suisse, puis Singapour.

Notes

1. Loi sur le blanchiment d'argent (LBA), RS 955.0, art. 14 (affiliation des
intermédiaires financiers 2 un OAR) et art. 2, al. 3, sur la définition de

l'intermédiaire financier ; voir partie F, chapitres [ et II. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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